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تجزیه و تحلیل صورتهای مالی
صنعت حفاری

1403خرداد 

oوضعیت صنعت حفاری در یک نگاه

o مخزن28تصویری از پروژه های حفاری

o 1401تا 1397تحلیل صورت های مالی صنعت حفاری از

o 1401تا 1397تحلیل صورت های مالی شرکت های حفاری

oجمع بندی و پرسش و پاسخ

:اصلاحات این نسخه

تفکیک شرکت ملی حفاری از صنعت✓

دکلتفکیک پروژه ها و اجاره ✓

(افاکتشپدکس و عملیات تدبیر، حفاری، حفاری شمال، حفاری مپینا، حفاری ملی )شامل✓
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تحلیل صورت های 
مالی صنعت حفاری

تصویری از پروژه های 
مخزن28حفاری 

وضعیت صنعت 
حفاری در یک نگاه

مالی هالیتحلیل صورت 
شرکت های حفاری

راهکارها، جمع بندی
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بورس،مانسازکدالسامانهدر*حفاریهایشرکتشدهمنتشرمالیهایصورتاطلاعاتازاستفادهباتحلیلیگزارشاین

.باشدمیکارراهارائهویابیعارضهمنظوربهایرانحفاریصنعتوضعیتتحلیلگزارشاینتدوینازهدف.استشدهتهیه

دورهدنبوطولانیمطالبات،وصولدورهبودنطولانیبهتوان،میمطالعهاینتوسطشدهکشفهایعارضهمهمتریناز

حفاریوگردیصنایعبامقایسهدربازدهیبودنپایین،(شودمیشدهتمامبهایشدنگرانبهمنجرکه)بدهیبازپرداخت

تحلیل)نعتصعمرچرخهتحلیلدررکودوافولهاینشانهبروزها،درآمدبامقایسهدرعملیاتینقدناچیزسهم،المللبین

تناسبدمعسهام،صاحبانحقوقناچیزسهمحفاری،شرکتپیمانکارِباکارفرماقراردادهایتناسبعدم،(دیکنسونمدل

موسسهنبوددلیلبهمالیتامینتواناییعدمو(هستندریالیمطالباتوشدهارزیاغلبهابدهی)مطالباتوهابدهی

.حفاریصنعتحامیمالی

شناساییEPDعنوانتحتآنهایقراردادمدلمتوجهشده،مطرحهایعارضهعمدهریشهتحلیلاینهایبررسینتیجهدر

.شد

:شرکت های مورد بررسی در مطالعه•

و عملیات اکتشافپدکس، حفاری تدبیر، حفاری دانا، مپیناملی حفاری، حفاری شمال، حفاری •
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7تحلیل صنعت حفاری
شرکت حفاری 

85 %
صنعت

1401تا 1397اطلاعات مالی شرکت ها مربوط به سال های 
.  دریافت شده استکدالمی باشد که از سامانه 

مالیتصوراین.استگرفتهقرارتحلیلموردحفاریصنعتمالیصورتعنوانتحتمالی،صورتیکصورتبهوشدهتجمیعحفاری،مطالعهموردهایشرکتهمهمالیهایصورتبخشایندر
یکوحفاریملیاطلاعاتوجودبایکبارراتحلیلبازار،درحفاریملیدرصدی50سهمبهتوجهباگزارشادامهدر.شودمیشاملراصنعت%85حدودکهاستشدهایجادحفاریشرکت7تجمیعاز

.دادیمانجامحفاریملیبدونبار

.نیستتلفیقمالیهایصورتمعادلاینوبودهصنعتمالیهایشاخصبررسیمنظوربهصرفاهاشرکتاینمالیاطلاعاتتجمیعاست،ذکربهلازم*
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5

از توضیحات صورت مالیجزئیاتی

صورت های : منبع
مالی منتشر شده 
شرکت نفت و گاز 

1401پارس 

2
مورد ترک تشریفات مناقصه

74
مناقصه لغو یا تجدید مناقصه شد

برآورد های کارفرما و 
پیمانکار اختلاف فاحش 

.دارند
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تحلیل مالی
(ترازنامه)1401تا 1397صورت وضعیت مالی 

41.5
(همت)1401جمع دارایی های صنعت 

7.5
(همت)1401جمع حقوق مالکانه صنعت 

34
(همت)1401جمع بدهی های صنعت 

4.8
(همت)1401سود انباشته 

20
(همت)1401جمع دارایی های صنعت 

5
(همت)1401جمع حقوق مالکانه صنعت 

15
(همت)1401جمع بدهی های صنعت 

2.7
(همت)1401سود انباشته 

یصنعت بدون ملی حفارصنعت با ملی حفاری

اننشحفاریصنعتترازنامهبررسی
درایعمدهسهمهابدهیدهد،می

صاحبانحقوقسهمودارندترازنامه
.استاندکسهام
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1401تا 1397صورت سود یا زیان صنعت حفاری تحلیل مالی

14.6
(همت)صنعت 1401درآمد عملیاتی 

15
(همت)صنعت 1401بهای تمام شده 

0.70
(همت)صنعت 1401جمع زیان 

6
(همت)صنعت 1401درآمد عملیاتی 

5.3
(همت)صنعت 1401بهای تمام شده 

0.83
(همت)صنعت 1401جمع زیان 

یصنعت بدون ملی حفارصنعت با ملی حفاری

صنعتزیانیاسودصورتبررسی
شدهتمامبهایدهد،مینشان

درراعملیاتیدرآمداززیادیقسمت
سودحاشیهوکندمیجذبخود

صنعتدرناچیزیخالصوناخالص
.استماندهباقی
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تحلیل مالی

همت1قیمت حدودی یک دکل خشکی 

1401تا 1397صورت جریان وجه نقد صنعت 

14.6
(همت)1401جمع درآمد عملیاتی 

1.2
(همت)1401جمع نقد حاصل از عملیات 

0.75-
(همت)1401جمع سرمایه گذاری های 

0.24-
(همت)جمع تامین مالی صنعت 

6
(همت)1401جمع درآمد عملیاتی 

1.2
(همت)1401جمع نقد حاصل از عملیات 

0.52-
(همت)1401جمع سرمایه گذاری های 

0.21-
عمده تسهیلات دریافتی نیز صرف(همت)جمع تامین مالی صنعت 

ت بازپرداخت تسهیلات قبلی شده اس
و سرمایه گذاری جدیدی ایجاد نشده 

.است

یصنعت بدون ملی حفارصنعت با ملی حفاری

یحفارصنعتنقدوجهجریانبررسی
بخش،1401سالدردهد،مینشان
درشدهایجاددرآمدهایازایعمده

حفاریهایشرکتدستبهصنعت
آنهامطالباتدرواستنرسیده
..استشدهانباشته
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تحلیل مالی

2%

بازدهی های صنعت پایین است

11% لهمتوسط بازدهی دوره پنج سا
(سود خالص به دارایی)

پنج سالهس.ص.حمتوسط بازدهی 
(س.ص.حسود خالص به ) 

80%

%  23نرخ سود بانکی 
%50نرخ تورم 

همتوسط بازدهی ناخالص دوره پنج سال1%
(سود به دارایی)

متوسط نسبت بدهی پنج ساله
(کل بدهی به کل دارایی) 

6%23% لهمتوسط بازدهی دوره پنج سا
(سود خالص به دارایی)

پنج سالهس.ص.حمتوسط بازدهی 
(س.ص.حسود خالص به ) 

74% همتوسط بازدهی ناخالص دوره پنج سال4%
(سود ناخالص به دارایی)

متوسط نسبت بدهی پنج ساله
(کل بدهی به کل دارایی) 

نسبت های دلارینسبت های ریالی

میانگین13971398139914001401

%1.8%3-%10%6%9-%3بازدهی ناخالص )سود ناخالص به فروش(

%7.1%5%3-%26%20%7-بازدهی فروش )سود خالص به فروش(

%2.2%2%1-%7%5%2-بازدهی کل )سود خالص به دارایی کل(

%11.2%9%4-%33%23%17-بازدهی حقوق صاحبان سهام )سود خالص به ح.ص.س(

%80%82%76%79%80%86بدهی به کل دارایی 

با ملی حفاری

بدون ملی حفاری
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2022 Results

mill ion USD Sea Drill
ADNOC 

Drilling
ODFJELL Shelf Drilling

Helmerich 

& Payne
Valaris

Revenue $843 $2,673 $1,310 $695 $2,058 $1,602

Cost ($809) ($1,580) ($866) ($385) ($1,426) ($1,383)

Gross Margin $34 $1,093 $444 $310 $632 $219

Net Profit $201 $801 $141 ($24) $7 $181

Total Asset $2,801 $5,493 $2,008 $2,046 $4,355 $2,860

Liability $1,099 $2,563 $1,311 $1,731 $1,590 $1,562

Equity $1,702 $2,930 $697 $315 $2,765 $1,298

Gross Margin Ratio 4% 41% 34% 45% 31% 14%

Net Profit Ratio 24% 30% 11% -3% 0.3% 11.3%

ROA 7% 15% 7% -1% 0.2% 6.3%

EQUITY/ASSET 61% 53% 35% 15% 63% 45%

بازدهی چند حفار خارجیتحلیل مالی

6%

28%
12%

بازدهی خالص
(سود خالص به دارایی)

بازدهی ناخالص 
(سود ناخالص به فروش) 

بازدهی فروش
(سود خالص به فروش)

% 4نرخ سود بانکی 
%5نرخ تورم 
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سرمایه گذاری پنج شرکت، اندازه یک دکلتحلیل مالی
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(میلیون دلار)جریان نقد عملیاتی 
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(میلیون دلار)جریان نقد سرمایه گذاری 

0
100
200
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500

1397 1398 1399 1400 1401

(میلیون دلار)درآمد عملیاتی 

ازحاصلنقدشودمیمشاهدهگذاری،سرمایهوعملیاتینقدهایجریانبهتوجهبا✓
مانهبه.استپایینایملاحظهقابلشکلبهصنعتهایدرآمدبامقایسهدرعملیات

.استماندهپایینصنعتدرشدهگذاریسرمایهنقدمیزانخاطر
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(لارمیلیون د)جریان نقد سرمایه گذاری صنعت حفاری 

0
50
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(میلیون دلار)درآمد عملیاتی 

جریان نقد صنعت با ملی حفاری

جریان نقد صنعت بدون ملی حفاری
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وصول مطالبات طولانی صنعتتحلیل مالی

13971398139914001401دوره وصول مطالبات شرکت های حفاری و صنعت حفاری )روز(

8411,1631,238711826حفاری شمال

ا 151498369625580حفاری دان

758892759496568حفاری مپنا

614457304234231عملیات اکتشاف

                671                675             921             992             658دوره وصول مطالبات صنعت

13971398139914001401دوره وصول مطالبات شرکت های حفاری و صنعت حفاری )روز(

6661,1951,095719740ملی حفاری

8411,1631,238711826حفاری شمال

ا 151498369625580حفاری دان

758892759496568حفاری مپنا

614457304234231عملیات اکتشاف

                711                703          1,018          1,118             663دوره وصول مطالبات صنعت

روز711
با ملی حفاری

روز671
بدون ملی حفاری

این.استبالاییرقمهمچنانحفاریملیشرکتحذفباحتی،1401سالدرحفاریصنعتمطالباتوصولدوره
.دهدمیقرارنقدینگیمضیقهدرراحفاریهایشرکتموضوع
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عرف وصول مطالبات در دنیاتحلیل مالی

Q2 2021: billtrust.com link
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خرده فروشی

تکنولوژی

مصرفی غیر دوره ای

انرژی

(کاربردی)یوتیلیتی 

مواد پایه ای

حمل و نقل

بهداشت و درمان

کالای سرمایه ای

خدمات

گروه تولیدی ترکیبی

(زواحد رو)دوره وصول مطالبات متوسط صنایع در دنیا 

و گازتحلیلگر اقتصاد نفت–صابر نجارقابل 

https://www.billtrust.com/resources/blog/accounts-receivable-turnover-ratio/
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رو به افولچرخه عمر صنعت حفاری تحلیل مالی
صنعتافولورکودعلائم✓

به1397سالازحفاری
روپایانیهایسالسمت

.استبودهافزایشبه
شرکتعمرچرخهبررسی✓

نشانبررسیموردهای
بینآنهابیشتردهدمی

افولورکودبلوغ،مراحل
وهستندتغییرحالدر

شرکتازتعدادیفقط
رشدمرحلهدرکوچکهای
.دارندقرار

دیکنسونمدل تحلیل جریان نقدی 

13971398139914001401چرخه عمر شرکت های مورد بررسی و کل صنعت

افولرکودبلوغبلوغبلوغملی حفاری

بلوغبلوغبلوغرکودرکودحفاری شمال

ا بلوغرشدرشدرشدرشدحفاری دان

افولرشدبلوغرشدرشدحفاری مپنا

بلوغبلوغافولرکودبلوغعملیات اکتشاف

بلوغبلوغبلوغبلوغبلوغوضعی کلی چرخه عمر صنعت

1شرکت شماره 

2شرکت شماره 
3شرکت شماره 
4شرکت شماره 

5شرکت شماره 

با ملی حفاری

بدون ملی حفاری
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تحلیل مالی شرکت های حفاری

1401تا 1397اطلاعات مالی شرکت ها مربوط به سال های 
.  می باشد که از سامانه کدال دریافت شده است

بیمناستقریبباهاشرکتازکدامهرعمومیحال.اندگرفتهقراربررسیونقدموردتفکیکبهحفاریهایشرکتازکدامهربخش،ایندر
بهاینبرعلاوه.باشدمیهاپروژهونقدوجهجریانزیان،وسودها،ترازنامهبررسیشاملتحلیلاین.استبودهصنعتعمومیحالمشابه

.استشدهپرداختهدکلاجارهوپیمانکاریهایپروژهسودآوریمقایسه
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بررسی سهم بازار از درآمد عملیاتی شرکت های حفاری

میلیون دلار500حدود : سال اخیر بر اساس داده های موجود2متوسط حجم بازار در 

64% 62% 56% 58% 50%

19%
18%

17%
15%

11%

2%
5%

7%
6%

6%

4%
11%

4% 5% 8%
8% 7%
3% 4%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

پدکس

مپنا

تدبیر

عملیات اکتشاف

حفاری شمال

ملی حفاری
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میانگین بهای تمام شده به درآمد عملیاتی 

سال گذشته5میانگین بهای تمام شده به درآمد عملیاتی در 
ملی حفاری108%

حفاری شمال81%

مپناحفاری 96%

عملیات اکتشاف87%

تدبیر90%

میانگین کل92%



20 1403خرداد تحلیل صنعت حفاری ایران

حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص

۰%

۵۰%

۱۰۰%

۱۵۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

حفاری شمال
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ملی حفاری
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مپناحفاری 
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عملیات اکتشاف

-۲۰%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۴۰۰ ۱۴۰۱

تدبیر

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص

.دیده می شود( شرکت سهامی عام و حمایت نهاد های مالی)و حفاری شمال ( فعالیت اجاره دکل)وضعیت مطلوب سود فقط در عملیات اکتشاف 
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سال گذشته5روند تغییر ساختار مالی صورت وضعیت شرکت ها در 

40% 17% 35% 33% 42%

40% 17% 35% 33% 42%

83% 63% 68% 67% 74%

17% 37% 32% 33% 26%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

عملیات اکتشاف

70% 74% 79% 75% 83%

23% 19% 15% 17% 12%

90% 94% 96% 96% 96%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

ملی حفاری

76% 80% 88% 87% 87%

24% 20% 11% 13% 12%

85% 90% 96% 98% 98%

15% 10% 4% 2% 2%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

مپناحفاری 

92% 94%

7% 6%

96% 97%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۴۰۰ ۱۴۰۱

تدبیر

جمع دارایی های غیرجاری

جمع دارایی های جاری

جمع حقوق مالکانه

جمع بدهی های جاری

جمع بدهی های غیرجاری

۶۸% ۶۲% ۴۸% ۵۴% ۵۴%

۳۱% ۳۷% ۵۱% ۴۵% ۴۵%

۷۰%
۹۴% ۹۳% ۸۴% ۹۰%

۳۰%
۶% ۷% ۱۶% ۱۰%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

حفاری شمال
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اختلاف بین مطالبات و بدهی های ارزی 

۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

حفاری شمال

تراز مطالبات و 
بدهی های ارزی

جمع ریالی 
مطالبات ارزی

جمع ریالی بدهی 
های ارزی ۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

ملی حفاری

-۱۰,۰۰۰,۰۰۰
-۵,۰۰۰,۰۰۰

۰,۰۰۰
۵,۰۰۰,۰۰۰
۱۰,۰۰۰,۰۰۰
۱۵,۰۰۰,۰۰۰
۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

مپناحفاری 

-۴,۰۰۰,۰۰۰
-۲,۰۰۰,۰۰۰

۰,۰۰۰
۲,۰۰۰,۰۰۰
۴,۰۰۰,۰۰۰
۶,۰۰۰,۰۰۰
۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

عملیات و اکتشاف

۷۹%
۸۸%

۵۲% ۵۳%
۳۸%

۶۴% ۵۷%
۴۷%

۰%

۵۰%

۱۰۰%

ملی حفاری  حفاری شمال  مپنا  عملیات و اکتشاف

ساله درصد مطالبات ارزی از کل مطالبات5متوسط 
ساله درصد بدهی های ارزی از کل بدهی ها5متوسط  

.نتقل کندکارفرما بار مالی را به شرکت حفاری منتقل می کند اما او نمیتواند همان اندازه را به پیمانکار خود م. شرکت حفاری هم از طرف کارفرما هم پیمانکار خود تحت فشار قرار میگیرد
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نسبت جاری، توانایی ایفای تعهدات کوتاه مدت

۱.۰۶

۱.۲۷ ۱.۲۲ ۱.۲۸
۱.۱۶

۱.۳۶
۱.۵۰

۱.۹۴

۱.۵۵
۱.۶۶

۰.۰۰

۰.۵۰

۱.۰۰

۱.۵۰

۲.۰۰

۲.۵۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

ملی حفاری ایران

حفاری شمال

حفاری مپنا

عملیات اکتشاف

حفاری تدبیر

.  جاری با مشکل مواجه است و شرکت ها دچار ریسک نقدینگی هستندهایداراییکوتاه مدت از محل هایبدهیپرداخت ❑

سال 5میانگین نسبت جاری در 
گذشته

ملی حفاری 1.20
حفاری شمال 1.60
مپنا 1.12
عملیات اکتشاف 1.16
تدبیر 1.04
میانگین صنعت 1.22
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هادارائیبازده  (ROA)توانایی شرکت در مدیریت دارایی ها در جهت ساختن سود خالص

۰.۱۵

۰.۳۵

۰.۰۴
۰.۰۹

۰.۰۰

۰.۱۰

۰.۲۰

۰.۳۰

۰.۴۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

حفاری شمال

۰.۰۰۳ ۰.۰۰۸ ۰.۰۳۴ ۰.۰۲۵

۰.۰۰

۰.۱۰

۰.۲۰

۰.۳۰

۰.۴۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

مپناحفاری 

۰.۰۱۵

۰.۲۵۳

۰.۰۰۷

۰.۱۰۳

۰.۰۰

۰.۱۰

۰.۲۰

۰.۳۰

۰.۴۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

 عملیات و اکتشاف

۰.۰۴۵
-۰.۰۰۲

-۰.۰۴۱ -۰.۰۰۷

-۰.۱۰

۰.۰۰

۰.۱۰

۰.۲۰

۰.۳۰

۰.۴۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

ملی حفاری

 (ROA)ها دارائیمیانگین بازده 

ملی حفاری(0.001)

حفاری شمال 0.2

مپنا 0.02

عملیات اکتشاف 0.09

تدبیر 0.02
میانگین صنعت0.06
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 بازده حقوق صاحبان سهام(ROE)کارایی شرکت ها در ساختن سود خالص 

۰.۴۳

۰.۷۷

۰.۰۸
۰.۲۰

۰.۰۰

۰.۲۰

۰.۴۰

۰.۶۰

۰.۸۰

۱.۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

حفاری شمال

۰.۰۱ ۰.۰۶

۰.۲۸
۰.۲۱

۰.۰۰

۰.۲۰

۰.۴۰

۰.۶۰

۰.۸۰

۱.۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

مپناحفاری 

۰.۱۴۳
۰.۰۳۱

۰.۶۲۳

۰.۰۱۷
۰.۰۰

۰.۲۰

۰.۴۰

۰.۶۰

۰.۸۰

۱.۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

عملیات و اکتشاف

۲۱.۵%
-۱.۲%

-۲۵.۷%
-۵.۲%

-۰.۴۰
-۰.۲۰

۰.۰۰
۰.۲۰
۰.۴۰
۰.۶۰
۰.۸۰
۱.۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

ملی حفاری

هام میانگین بازده حقوق صاحبان س
(ROE) 

ملی حفاری(0.002)
حفاری شمال 0.37
مپنا 0.14
عملیات اکتشاف 0.19
تدبیر 0.39
میانگین صنعت 0.22
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(روز)دوره وصول مطالبات 

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱۰۰۰

۱۲۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

دوره وصول مطالبات

ملی حفاری ایران

حفاری شمال

حفاری مپنا

عملیات اکتشاف

سال گذشته4میانگین دوره وصول مطالبات در 
ملی حفاری795
حفاری شمال872
مپنا551
عملیات اکتشاف254

(یکساله) تدبیر251
میانگینروز544

---



28 1403خرداد تحلیل صنعت حفاری ایران

افزایش شکاف بین درآمد و مطالبات 

-۴۰,۰۰۰,۰۰۰

-۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱
-۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

-۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

-۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

-۵,۰۰۰,۰۰۰

۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

-۱۵,۰۰۰,۰۰۰
-۱۰,۰۰۰,۰۰۰
-۵,۰۰۰,۰۰۰

۰,۰۰۰
۵,۰۰۰,۰۰۰
۱۰,۰۰۰,۰۰۰
۱۵,۰۰۰,۰۰۰
۲۰,۰۰۰,۰۰۰
۲۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ -۱۰,۰۰۰,۰۰۰

-۵,۰۰۰,۰۰۰

۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰۰ ۱۴۰۱

اختلاف بین درآمد 
ومطالبات 

درآمدهای عملیاتی

مطالبات

نشانحاضرنمودارهای
درآمدبینشکافدهنده

وشدهایجادهای
ردشدهانباشتهمطالبات
یاگونهبه.استترازنامه

درآمدازایعمدهسهمکه
یمتبدیلمطالباتبهها،

بهروآنروندوشوند
.استافزایش
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(روز)کنندگانو تامین پیمانکاراندوره پرداختنی به 

مجموع اختلاف بین موجودی مواد اولیه انتهای دوره و ابتدای دوره به علاوه بهای تمام شده: نسیهخرید 
تقسیم بر متوسط پرداختنی هانسیهخرید : گردش حساب های پرداختنی

روز تقسیم بر گردش حساب های پرداختنی365: دوره پرداختنی ها

(روز)سال گذشته 4میانگین دوره پرداختنی در 
ملی حفاری261
حفاری شمال473
مپنا131
عملیات اکتشاف165

تدبیر(یکساله)127
میانگین231

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

۵۰۰

۶۰۰

۷۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

متوسط دوره پرداختنی به پیمانکاران

ملی حفاری ایران

حفاری شمال

حفاری مپنا

عملیات اکتشاف
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نسبت نقد حاصل از عملیات به درآمد ناچیز است 

۰.۰۰۰۰

۰.۰۰۰۲

۰.۰۰۰۴

۰.۰۰۰۶

۰.۰۰۰۸

۰.۰۰۱۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

-۰.۰۰۰۲

۰.۰۰۰۰

۰.۰۰۰۲

۰.۰۰۰۴

۰.۰۰۰۶

۰.۰۰۰۸

۰.۰۰۱۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ -۰.۶۰

-۰.۴۰

-۰.۲۰

۰.۰۰

۰.۲۰

۰.۴۰

۱۴۰۰ ۱۴۰۱
نقد حاصل از 

دعملیات به درآم

-۰.۰۰۰۲

۰.۰۰۰۰

۰.۰۰۰۲

۰.۰۰۰۴

۰.۰۰۰۶

۰.۰۰۰۸

۰.۰۰۱۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

-۰.۰۰۰۲۰
۰.۰۰۰۰۰
۰.۰۰۰۲۰
۰.۰۰۰۴۰
۰.۰۰۰۶۰
۰.۰۰۰۸۰
۰.۰۰۱۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱
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یا اجارهپیمانکاری

ایجنت.استشدهپرداختهدکلاجارهوپیمانکاریهایپروژهمقایسهبهبخشایندر
صورتدرهادرآمدازدکلاجارهسهمگذشتههایسالدردهد،مینشانبررسیاین
ژیاستراتتغییرمعنیبهکه.دهدمینشانافزایشهاشرکتازبسیاریمالیهای

.باشدمیهاپروژهدرانتظارموردهایبازدهیازناامیدیوهاشرکتاینفعالیت
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پروژه ها

1402ماهه9عملیاتیدرآمد✓

9حاشیه سود ناخالص 
1401ماهه  1401سهم از درآمد  9حاشیه سود ناخالص 

1402ماهه  1402سهم از درآمد  درآمد نوع پروژه

%24- %51 25% 47% پیمانکاری 16,076,885

%43 %49 62% 53% خدماتی 18,417,527

9حاشیه سود ناخالص 
1401ماهه 

9حاشیه سود ناخالص 
1402ماهه  بهای تمام شده  سهم درآمد  پروژه

%31.3- %31.57* 5,584,406 24% 8,161,008 آسماریمارون

%1.43- %43* 4,511,080 23% 7,915,877 گلخاری

%53 %74 1,729,454 19% 6,608,109 (اجاره)1سحر 

%54 %71 2,132,554 21% 7,352,171 (اجاره)2سحر

6% %30 2,271,559 9% 3,248,989 (اجاره)مپنا 

0 %16 796,431 3% 951,527 (اجاره)گوهرپترو

%74 %56 137,070 1% 312,678 (خدمات فنی)پدکس

(1402ماهه 9)وضعیت پروژه ها ✓

EPDپروژه های  اجاره ها
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پروژه ها
1402ماهه9عملیاتیدرآمد✓

حاشیه سود ناخالص 
1401ماهه 12

حاشیه سود ناخالص 
1402ماهه 9

1401سهم از درآمد  1401/12/29درآمد  1402سهم از درآمد  1402ماهه 9درآمد  نوع پروژه

%13 %24 %63 7,259,220 %55 پیمانکاری 8,089,722

%10 %9 %37 4,185,602 %45 6,585,820 خدماتی

ماهه 12حاشیه سود ناخالص 
1401

ماهه 9حاشیه سود ناخالص 
1402 بهای تمام شده  سهم از درآمد 1402ماهه 9درآمد  پروژه

20% -10% 7,430,025 46% شوریجهتوسعه ذخیره سازی گاز طبیعی  6,738,713

5% 58% 571,969 9% دانانحلقه چاه 11پروژه حفر  1,351,009

4% -47% 4,497,104 21% درآمد اجاره دکل حفاری دریائی پارس لیمیتد  3,056,129

15% 26% 1,057,984 10% درآمد خدمات فنی حفاری 1,432,935

0% 48% 1,098,704 14% درآمد اجاره دکل حفاری خشکی به دانا 2,096,756

(1402ماهه 9)وضعیت پروژه ها ✓

*
*
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وضعیت پروژه ها

حاشیه سود ناخالص ماهه 
1400

حاشیه سود ناخالص ماهه 
1401

بهای تمام شده
1401

درآمد شناسائی شده
1401 کارفرما  پروژه

11% 10% پاسارگادتوسعه و اکتشاف نفت  7,817,571 7,046,717 جفیرحلقه چاه در میدان نفتی سپهر و 6حفاری 

5% 10% پارس لیمیتدپترو 11,189,762 10,037,812 حلقه چاه در میدان نفتی آزادگان15حفاری  جنوبی 
EPDS

0% 100% مهندسی توسعه نفت 188,495   -
حلقه چاه 15قرارداد سنواتی حفاری التفاوتما به 

آزادگان جنوبی
EPDSF

0% 3% پسماندخدمات  55,430 53,809 پسماندخدمات مدیریت 

9% 11% جمع 19,251,258 17,138,338

1401وضعیت پروژه ها ✓
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1401 1402ماهه 6

حاشیه 
سود 

ناخالص
1401

سهم
از کل 
درآمد 

عملیات 
حفاری

درآمد 
عملیات 
حفاری
1401

کارفرما پروژه

حاشیه 
سود 

ناخالص
ماهه 6

1402

سهم
از کل 
درآمد 

عملیات 
حفاری

درآمد 
عملیات 
حفاری

ماهه 6
1402

کارفرما پروژه

-13% 21% پترو 1,421,539
ایران

دکل با 2اجاره 
پرسنل کامل -101% 4% پترو 372,590

ایران
دکل با 2اجاره 

پرسنل کامل

5% 1% اویک 97,969 خدمات دکل 
رامشیر 57% 9% پترو 859,392

ایران
تامین و اجاره 

دکل با پرسنل 2
کامل

34% 1% اویک 34,708 اجاره دکل 
منصوری 35% 13% 1,204,247 

پترو
پارس 
کیش

اجاره دکل با 
پرسنل کامل
چشمه خوش

29% 31% تدبیر 2,122,063
تامین و اجاره 

دکل آزادگان 2
جنوبی

21% 1% تدبیر 69,795
تامین و اجاره 

دکل آزادگان 2
جنوبی

23% 25% 1,706,194 
مهندس

ی 
پژواک 
انرژی

اجاره دکل 30% 13% 1,201,562 
مهندسی 
پژواک 
انرژی

اجاره یک دکل

28% 11% سی لند 728,555 اجاره و تامین 
دو دکل 23% 8% سی لند 788,388

تامین و اجاره 
دکل آزادگان 2

جنوبی
حکیمهبیبی 

-194% 1% مپنا 70,168 اجاره دکل 1% 44% 4,184,005 
پترو

پارس 
لیمیتد

حفاری مجدد و 
حلقه چاه2تکمیل 

31% 11% تدبیر 744,617 اجاره و تامین 
یک دکل 19% 9% 811,203 

مناطق 
نفت خیز 

جنوب
اجاره دکل در 

آغاجریو شادگان

16% 100% جمع 6,925,813 14% 100% جمع 9,491,182

حاشیه سود 
ناخالص 

1400

حاشیه سود 
ناخالص 

1401
سهم از 

1400درآمد 
سهم از 

1401درآمد  درآمد نوع پروژه

%29 %15 30% 26% 2,519,067 
عملیات 
سرویس 
های حفاری

6% %17 52% 72% اجاره 6,925,813

-10% -%3 17% 1% عملیات  85,574
اکتشافی

-6% %7 1% 1% خدمات  57,332
لجستیک

%10 %16 100% 100% جمع 9,587,786

حاشیه سود 
6ناخالص 

1401ماهه 

حاشیه سود 
6ناخالص 

1402ماهه 

سهم از 
6درآمد 

1401ماهه 

سهم از 
6درآمد 

1402ماهه 
6درآمد 

1402ماهه 
نوع پروژه

34% 10% 30% 20% 2,397,204 
عملیات 
سرویس 
های حفاری

14% 14% 69% 78% اجاره 9,491,182

-29% 89% 0% 2% عملیات  275,000
اکتشافی

17% 10% 1% 0% خدمات  14,658
لجستیک

20% 15% 100% 100% جمع 12,178,044

1402ماهه6هاپروژهوضعیت✓

(1401)وضعیت پروژه ها ✓

EPDپروژه های  اجاره ها
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وضعیت پروژه ها

38

(تجمیعی) کل دوران پروژه

آخرین مبلغنام پروژه
پیمان

مخارج برآوردی
کل

سود و زیان
کل

حاشیه سود
کل پروژه

%28-(2,847,446) 13,074,544 10,227,098حلقه کیش13پروژه 

%54-(5,235,518) 14,846,888 9,611,370حلقه20آزادگان جنوبی 

%206-(3,695,657) 5,492,311 1,796,654نفت شهر

%22 5,821,445 20,841,885 26,663,330حلقه10آزادگان جنوبی 

%100 4,887,274 24,184 4,911,458بالارود 

-   -   -   -سایر

%2-(1,069,902) 54,279,812 53,209,910جمع

EPDپروژه های  اجاره ها
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وضعیت پروژه ها

39

پدکسدرآمد ارائه خدمات حفاری 
14011400

(  زیان )سود بهای تمام شده درآمد خالص 
زیان )سود بهای تمام شدهدرآمد خالص درصد ناخالص

بازدهی درصد خالص(
دو ساله

%40%16 533,560 2,841,227 3,374,787%65 1,498,698 818,475 2,317,173اتمام قراردادحلقه چاه میدان کبود 6حفاری 

%8-   -   -   -   -%8-(265,771) 3,738,615 3,472,844در حال اجراتوسط مدیریت اکتشاف  HP2000اجاره دو دستگاه دکل 

%48   -   -   -   -%48 370,336 407,632 777,968در حال اجراپارس کیش پتروتوسط  HP2000اجاره دو دستگاه دکل 

%44   -   -   -   -%44 383,226 493,709 876,935در حال اجراکیشکاریاندر میدان نفتی پایدار غرب توسط شرکت 101اجاره دکل 

%82-%234-(786,381) 1,123,093 336,712%69 98,004 43,983 141,987در حال اجرادر میدان نفتی یاران توسط شرکت نفت و گاز پرشیا101اجاره دکل 

-%40 74,595 113,588 188,183   -   -   -   -قراداداتمام حفاری یک حلقه چاه میدان قزل تپه

%11%5-(178,226) 4,077,908 3,899,682%27 2,084,493 5,502,414 7,586,907جمع

EPDپروژه های  اجاره ها
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دوره وصول مطالبات طولانی متوسط بازپرداخت طولانی به 
پیمانکار پیمانکارانقیمت بالای 

هزینه عملیات و بهای تمام شده 
بالاتر سود کمتر

تحلیل مالی شرکت های حفاری

گلوگاه 
تامین 
مالی

تسعیر
دعاوی

حقوقی 
(claims)

عدم 
تناسب 
قرارداد 

کارفرما و 
پیمانکار

تغییر 
جهت 

استراتژی
شرکتها
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مهمترین عارضه ها و چالش ها
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مهمترین عارضه ها و چالش ها

بازدهی بسیار پایین صنعت
مینشانهاشرکتاینمالیهایصورتبررسی

%2.4بررسیموردسالچهاربازدهیمتوسطدهد
هاسالازبرخیدراستذکربهلازم.استبوده

.استبودهمنفیداراییبازدهیمیزان
قیمتبرآورددرتوانمیراموردایناصلیریشه

انهنشرامناقصاتتجدیدوکردجستجومناقصات
.دانستمعضلاینبیرونی

دوره وصول مطالبات طولانی
ازساختاریدلایلبهماکشوردرمطالباتوصولدورهاگرچه

زطربهحفاریصنعتبرایامااست،بالاترجهانیمیانگین
برایمطالباتوصولدوره.استبالاشاخصاینآمیزیاغراق

.باشدمی(سال2.7)روزهزارحدودصنعتسالهچهارمیانگین
ذاریگسرمایهونقدینگیقدرتطرفیازنسبتاینبودنبالا

تامیندیگرطرفازواستکاستهراهاشرکتاینمجدد
.استکردهارائهکارفرماهایشرکتبهراارزانیمالی
نیزصنعتنقدینگیوضعیتدرگلوگاهایجادباعثمعضلاین

عملیاتازحاصلنقد،1400سالدرکهشکلیبهاستشده
.استبودهعملیاتیهایدرآمداز%11حدودصنعت،

شرایط غیر منصفانه و بروکراسی پیچیده قرارداد ها

قراردادهاریشه اصلی در 
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راهکارها، جمع بندی
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راهکارهای بیرونیراهکارهای درون سازمانی

راهکارها، جمع بندی

در صنایعسودمحورچرخش ❖

کاهش هزینه ها و کیفیت کار❖

مطالبه گر یا انجمن فعالسندیکا❖
کار ها به مراتب EPCاین مشکلات برای ❖

.کمتر است

ادغام شرکت های کوچک حفاری❖

اریتشکیل نهاد تامین مالی صنعت حف❖

تغییر قاعده بازی❖
(EPDاصلاح )تغییر قرارداد ❖
تغییر نحوه برآورد اولیه پروژه❖

.این مشکلات راه حل داخلی ندارند❖

بنیانیاستفاده از مزایای دانش ❖
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مابا تشکر از حسن توجه ش
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